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LifeClean ar ett svenskt bolag inom kemiindustrin med en patenterad teknik for
desinfektion. Bolagets unika 16sning dr verksam mot sporer, svamp, biofilm,
bakterier och virus, vilket gor den till ett kraftfullt verktyg fér smittkontroll och
hygien i krdvande miljder. Tekniken har bred tilldmpning och anvadnds framst

inom tre strategiska affarsomraden: PFAS-sanering, Healthcare och Agriculture.

Global efterfragan driver tillvixtméjligheter

LifeClean verkar pa en vdaxande marknad déar skarpta krav pa hygien och
hallbarhet driver efterfragan. Bolaget tecknade i mars 2025 ett ramavtal i Kina
vart 28,8 MSEK 6ver tva ar inom Agriculture, med en férsta order om 2,2 MSEK,
villkorat av ett regulatoriskt godkannande. Inom PFAS-segmentet mottogs i
december 2024 en order pa 2,1 MSEK fér en inledande saneringsfas, dar
totalvolymen kan uppga till cirka 14,0 MSEK. LifeClean har dven stérkt sin
narvaro i Mellandstern genom en order pa 1,3 MSEK till Saudiarabiens
sjukvardssystem. Bolaget beddmer att den dkade efterfrdgan skapar goda
forutsattningar for framtida tillvaxt och en mer stabil omsattning éver tid.

Omstallning mot I6nsam tillvaxt

Under 2024 har LifeClean genomfort strategiska satsningar i organisation och
regulatoriska processer for att mdjliggora fortsatt internationell expansion.
Dessa investeringar, i kombination med 6kade révarukostnader, har haft en
negativ paverkan pa resultatet. LifeClean har under fjérde kvartalet 2024
initierat ett flertal kostnadsreducerande atgarder med syftet att stélla om
verksamheten. Detta markerar ett 6kat fokus pa lénsamhet och finansiell
hallbarhet genom att reducera den negativa effekten pa resultatet fram till att
bolaget uppnar ett positivt kassafldde.

Outlook

LifeClean erbjuder en effektiv och miljévanlig desinfektionsteknik som moter
marknadens krav pa hygien och hallbarhet. De senaste orderafférerna och
avtalen bekraftar det internationella intresset och visar pa den langsiktiga
tillvéxtpotentialen. Efter en fas av intensiva investeringar i organisation och

regulatoriska processer har bolaget minskat den negativa effekten pa resultatet.

Var beddmning &r att det finns goda férutsattningar att forbattra [snsamheten
dver tid. Vi ser dédrmed positivt pa LifeCleans framtida utveckling och anser att
bolaget &r val positionerat for att kombinera hallbar tillvaxt med 6kad
I6nsamhet.
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Fakta

tf VD Anders Lundstrom
Lista First North
Ticker LCLEAN
Aktiekurs (SEK) 0,26
Antal aktier (m)* 319,8
Borsvarde (MSEK)* 83,2
Nettoskuld (MSEK)* -18,5
EV (MSEK)* 65,0
Insiderdgande 15,4%

Ndsta rapport 2025-05-07

*Antagande efter emissionen
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Kalgyl
Fairvalue

(MSEK) 2020 2021 2022 2023 2024 Kursutveckling 12 manader
Nettoomsattning 31,8 534 47,2 52,5 61,2

Tillvdxt y-o-y n/a 67,9% -11,6% 1.3% 16,5%

Summa intdkter 329 55,3 48,3 53,7 62,0

P/S -0,3 17 15 -16 -1,0 \/\\VJ\N\'\\
Bruttoresultat 23,2 25,8 19,5 22,8 26,8

Bruttomarginal 72,9% 48,4% 41,4% 43,4% 43,8%

Rérelsekostnader -23,9 -51,2 -46,0 -56,3 -68,6

Tillvéxt y-oy n/a 114,5% -10,2% 225% 217% T Lifectean OMX Stockholm 30
EBITDA 04 -23,4 -25,3 -32,4 -40,9

EBITDA-marginal 1.2% -43,9% -53,7% -61,7% -66,8% 1méan 3man 12 man

Disclaimer

LifeClean -31.4 -87,4 -97.1

Analysen dr skriven pd uppdrag av bolaget. Ingen i Kalqyl eller FairValue dger aktier i aktuellt bolag. Vi friskriver oss fran eventuella fel. Inget som skrivs i analysen ska eller bor betraktas
som en rekommendation till investering av ndgot slag. Asikter och slutsatser som aterfinns i analysen &r enbart avsedd for mottagaren. Kalqyl och FairValue ska ej hdllas ansvariga for vare

sig direkta eller indirekta skador som orsakats av beslut pa grund av information i denna analys.



LifeClean - Snabbanalys

Kort om bolaget

LifeClean &r ett svenskt innovationsbolag inom kemiindustrin, specialiserat pa
hallbara I8sningar fér rengéring, desinfektion och sanering med fokus pa
effektivitet och sakerhet. Bolaget har utvecklat en patenterad desinfektion som
effektivt eliminerar sporer, svampar, biofilmer, bakterier och virus, vilket gor
den anvandbar inom flera sektorer. Med en skalbar produktionslinje i Uddevalla
och en vdxande portfélj av miljdanpassade produkter ser LifeClean stora
mojligheter till fortsatt expansion. Genom strategiska samarbeten och 6kad
marknadsndrvaro ar bolaget val positionerat for tillvaxt inom sina tre
affarsomrdden: PFAS, Healthcare och Agriculture. LifeClean befinner sig pa en
spannande tillvaxtresa med en revolutionerande produkt som riktar sig mot
omfattande marknader.

Unik teknik

LifeClean har utvecklat en patenterad, vattenbaserad klordioxidteknologi som
snabbt och effektivt eliminerar bakterier, virus, svampar, sporer och biofilmer
genom selektiv oxidation. Denna kemiska sammanséattning verkar dven vid laga
doser och bryter ner mikroorganismers skydd, proteiner och DNA, vilket
férhindrar deras replikation. En sarskild férdel &r férmagan att trénga igenom
och bryta ner biofilmer dar mikrober ofta dverlever, vilket m&jliggér en grundlig
desinfektion dven i pordsa material. En betydande tilldmpning av denna
teknologi ar borttagning av PFAS, dar produkten Sani A har visat sig reducera
PFAS-a@mnen med mer dn 99,97 %. Dessutom bidrar LifeCleans I&sningar till
hallbarhet genom att minska koldioxidutsldppen med 97 % jamfért med
alkoholbaserade alternativ, vilket framjar bade sdkra miljer och miljévanliga
metoder.

Affarsomraden

LifeCleans kombination av snabbverkande, effektiva och sdkra
desinfektionsldsningar gor dem till ett fordelaktigt val for kritiska applikationer
inom olika branscher. Bolaget fokuserar pa tre strategiska affarsomraden:
PFAS-sanering, Healthcare och Agriculture.

PFAS-sanering

PFAS &r ett samlingsnamn for ett kemiskt farligt amne som
finns dver hela vérlden och &r valdigt svart att bryta ner.
Bolagets produkt har visat att man kraftigt kan reducera
PFAS-d@mnena med >99,97% vilket sarskiljer sig
signifikant mot andra aktorer.

Healthcare

Healthcare omfattar sjukhus, dppenvard, sjukhem och
dldreomsorg. Healthcare Associated Infections ar ett
betydande hot mot patientsdkerheten dar hundratals
miljoner patienter drabbas varje ar. 1av 31
sjukhuspatienter drabbas av HACI.

Agriculture

Agriculture omfattar en rad segment inom djuruppfddning.
Bolaget har framfor allt fokuserat mestadels pa rengdring
och desinficering processen mellan produktionscykler av
kycklingstall. Bolagets produkt har visat en minskad
dddlighet pa cirka 49% samt dkad slaktvikt pa cirka 7,6%.

Finansiell historik

Under 2024 genomfdrde LifeClean medvetna investeringar i organisationen och
requlatoriska processer for att underlatta internationell expansion. Dessa
satsningar, tillsammans med 6kade ravarupriser, paverkade dock resultatet
negativt. Mot bakgrund av att framtida investeringsbehov beddéms vara mindre,
initierade bolaget under Q4'24 flera kostnadsreducerande atgarder for att
omorientera verksamheten mot I&nsam tillvaxt.
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Goda tillvaxtmajligheter

LifeClean noterar ett vdxande marknadsintresse och arbetar aktivt for att
etablera 18ngsiktiga kundrelationer. Bolaget bedémer att den 6kade efterfrdgan
skapar goda forutsattningar for framtida tillvaxt och en mer stabil omsattning
over tid.

PFAS-sanering

Inom PFAS-sanering marks ett vdxande marknadsbehov, och enligt vd dkar
det direkta kundintresset markant. Det signalerar att LifeClean borjar fa ett
starkare fotfaste som en relevant aktor i en snabbt véxande nisch driven av
regulatoriska krav och miljomedvetenhet.

Healthcare

Inom Healthcare ligger fortsatt fokus pa samarbetet med Arxada, som har
kommersiell ensamrétt i det europeiska sjukvardssegmentet. Tillsammans
med Arxada breddas LifeCleans nérvaro pa den europeiska marknaden,
samtidigt som bolaget driver egen bearbetning av internationella
sjukvardsaktérer utanfér Europa.

Agriculture

Inom Agriculture pdgar en aktiv marknadsetablering. Validering och
falttester sker i nuldget hos flera kycklinguppfédare, vilket bedéms vara ett
viktigt steg mot kommersiellt genombrott inom djurhalining, sarskilt i ljuset
av nyligen kommunicerade avtal pa den kinesiska marknaden.

Ramavtal pa 28,8 MSEK inom Agriculture

I mars 2025 tecknade LifeClean ett tvaarigt ramavtal med Hammar
International Ltd for leverans av bolagets patenterade desinfektionsmedel inom
affarsomradet Agriculture till den kinesiska marknaden. Avtalet omfattar
bindande ordervdrden om minst 28,8 MSEK och &r villkorat av regulatoriska
godkdnnanden i Kina och Hongkong, vilka forvantas vara klara under 2025. Som
forsta steg har LifeClean mottagit en initial order om 2,2 MSEK, som kommer att
levereras efter att godkdnnandena erhallits. Slutkunden &r Henan Lianwang
Biotechnology Co Ltd, med Hammar International som distributor. Avtalet ar
icke-exklusivt men bedéms ha stor kommersiell betydelse da det starker
LifeCleans narvaro pa en strategiskt viktig tillvdxtmarknad.

Ramavtal pd potentiellt 14 MSEK inom PFAS

| december 2024 erhéll LifeClean en initial order pa 2,1 MSEK fér forsta fasen i
ett flerfasigt PFAS-saneringsprojekt, omfattande rengéring av ett storre
rérsystem i ett bergrum. Det totala ordervardet berédknas kunna uppga till cirka
14 MSEK. Under de senaste fem manaderna har LifeCleans metod och kemikalier
utvdrderats for anvandning i slutna rérsystem. Denna foérsta order markerar
6vergangen till den praktiska genomférandefasen, med leverans planerad till
januari 2025 och saneringsarbete utfort av bolagets partner under januari och
februari 2025. Efter avslutad sanering kommer PFAS-halterna att analyseras.
Om resultaten visar varden under gdllande gransvarden, foérvantas en
ytterligare order for ndsta fas, uppskattad till cirka 12,0 MSEK, med planerad
start under andra kvartalet 2025. P& grund av sekretess- och sdkerhetsskal kan
ytterligare detaljer om projektets aktorer inte offentliggdras.

Storsta order i Saudiarabien om 1,3 MSEK inom Healthcare

| december 2024 erholl LifeClean, via sin distributdr Global Innovate Trading
EST, sin hittills stérsta order till Saudiarabiens nationella sjukvardssystem, med
ett vérde pa cirka 1,3 MSEK. Ordern &r en f6ljd av det avtal som sléts i januari
2022 mellan Global Innovate Trading och NUPCO, Saudiarabiens centraliserade
organ fér offentlig upphandling av hélso- och sjukvardsprodukter. Leveransen &r
planerad att ske i tva delar: tre fjardedelar i maj 2025 och resterande del i
september 2025. Denna bestélining markerar en tydlig 6kning i efterfragan
efter en langre period av aktiv bearbetning av sjukhussektorn i landet.

Marknad

Marknaden upplever en stark tillvéxt, &ven om évergangen till mer hallbara
alternativ medfér relativt Idnga séljcykler. Denna utveckling drivs av skérpta
krav inom hygien, miljé och hallbarhet, dér LifeCleans teknik tillgodoser behovet
av effektiva, sdkra och miljovanliga Idsningar.

AFFARSOMRADE KOMMENTAR MARKNADSVARDE

Ca 4,5 miljarder SEK for fororenade
brandbilar i Europa, upp till biljoner
SEK for all PFAS-sanering i viriden.

PFAS o Stark tillvixt drivet av kad medvetenhet
e och regulatorisk medvind.
Den enskilt storsta marknaden for

Healthcare desinfektionsmedel generellt.

13 miljarder USD 3r 2022 (HC)*
Sikra och kontamineringsfria

Agriculture livsmedel och ett hallbart jordbruk
driver marknaden.

2.3 miljarder USD 2022¢
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Konkurrens

LifeClean verkar pa en konkurrensutsatt marknad dar alkohol- och klorbaserade
I6sningar fortfarande dominerar, med globala aktérer som Ecolab och 3M som
erbjuder ett brett utbud av rengdérings- och desinfektionsprodukter. Bolagets
styrka ligger i dess snabba, effektiva och miljévanliga teknologi, som &r verksam
mot ett brett spektrum av mikroorganismer och har 1&g risk fér skadliga
restprodukter. Inom affarssegmentet PFAS-sanering ser LifeClean betydande
mojligheter att ta marknadsandelar, da det fér nérvarande saknas produkter
som kan sanera PFAS lika effektivt som LifeCleans I&sning.

Urval av konkurrenter

Ecolab

Ett av varldens storsta bolag inom vatten-, hygien- och
energiteknik med stark global ndrvaro och stor kundbas.
Ecolab erbjuder ett brett utbud av desinfektionslésningar, ECQMB
primart alkohol- och klorbaserade produkter, som anvands
inom sjukvard, industri och livsmedelssektorn.

3M

Multinationellt foretag med ett brett produktsortiment inom
bland annat hélsa, sdkerhet och rengdring. 3M erbjuder
desinfektions- och rengdringsprodukter, inklusive
alkoholbaserade Isningar for ytor inom vard och industri.

Kiilto

Finskt foretag som tillverkar rengérings- och
desinfektionsmedel fér professionellt bruk. De fokuserar pa
héllbarhet och har vissa miljdméarkta produkter, men
anvander framst traditionella aktiva dmnen.

Affarsmodell

LifeClean verkar pa en global marknad med 6kande regulatoriska krav och ett
véxande fokus pa hélsa och sékerhet. Bolaget riktar sig mot B2B- och B2G-
segmenten och stravar efter att etablera langsiktiga samarbeten med
strategiska distributérer som har djup branschférstaelse och effektiv logistik. |
Norden sker forsdljningen huvudsakligen genom direktforsédljning och ett starkt
aterférséljarnatverk, medan internationella marknader bearbetas framst via
kontrakterade distributérer med omfattande natverk. Kundrelationerna
kannetecknas av aterkommande afférer och langsiktiga avtal, ofta med
offentliga aktérer inom ramen fér upphandlingar.

Urval av kunder
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Agarlista

Fére emissionen uppgdr insynsdgandet i LifeClean till 15,4 procent, dar bolagets
grundare och styrelseledamot Ragnar Krefting ar storsta dgare med 13,5
procent av kapitalet. Medi Partner Holdings, en betydande aktiedgare och
aterfoérséljare, avser investera 4,5 MSEK i emissionen, vilket &r langt éver sin
pro rata.

Urval av kunder

DE 10 STORSTA AKTIEAGARNA DECEMBER 2024 ANTAL AKTIER LCLEAN KAPITAL (%)
KREFTING FINANS AB 7500651 1349%
VARAKANI AB 6,690,027 12.03%
AVANZA PENSION 4,847898 872%
KARL JOHAN-BLANK MED BOLAG 3.921.772 7.05%
NORDNET PENSIONSFORSAKRING 2549514 530%
PETER NICOLAUSS 1605555 289%
MEDI PARTNER HOLDING AS 1574.453 2,83%
QQM FUND MANAGEMENT AB 1360749 2.45%
PETER GREKO 835,000 150%
OVRIGA 24334611 43.80%
TOTALT 55,620,230 100,00%
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Investeringscase

LifeClean har utvecklat en patenterad, effektiv och miljovanlig teknologi som
uppfyller héga krav pa hygien och hallbarhet. Nya avtal och orders starker
bilden av bolagets tillvéxtpotential. Efter betydande investeringar har LifeClean
nu effektiviserat verksamheten och fokuserar pa I6nsam tillvaxt.

« Unik och patenterad teknik

* Miljé- och halsoprofil i linje med nya krav
« Internationell tillvéxtpotential

* Tydlig position inom nischsegment

* Omstallning mot [6nsamhet

« Starka referenskunder

* Repetitiva och diversifierade intakter

Framsta risker
Investerare bor vara medvetna om att utfallsintervallet &r brett och att risken
saval som uppsidan &r hoég fér bolag i tidigt skede. Nedan &r de frdmsta riskerna:

» Regulatoriska risker kopplat till godkdnnandeprocesser

* Myndighetskrav och regelverk for bolagets kemi kan variera i olika lander och
férandras over tid

« Férandrad konkurrens genom utvecklandet av nya konkurrerande produkter
« Beroende av partners och distributérer

* Valutarisker

« Fortsatt kapitalbehov kan rada

« Ingen historik av Idnsamhet

Om emissionen

LifeClean genomfor en partiellt garanterad féretradesemission om 60,8 MSEK,
vilken ar sdkerstalld till cirka 82,7 procent genom teckningsférbindelser och
garantiataganden. Styrelseledaméter och befintliga aktiedgare star for 21,7
procent, medan externa investerare bidrar med 9,5 procent av
teckningsférbindelserna.

» Teckningskurs: 0,23 SEK per aktie

+ Teckningsperiod: 3 - 17 april 2025.

« Garantidtaganden: Emissionen omfattas till cirka 82,7 % av
teckningsférbindelser och garantidtaganden. Stérre aktiedgare samt
styrelseledaméter uppgdende till cirka 13,2 MSEK, motsvarande cirka 21,7 % av
emissionen. Darutdver har en aktiedgare lamnat ett vederlagsfritt
toppgarantiatagande om cirka 5,8 MSEK, motsvarande cirka 9,5 % av
emissionen.

1 aktie pa 4 teckningsratter ger ratt att
avstamningsdagen H teckna
ger 1teckningsratt 19 aktier

Vid full teckning i féretradesemissionen tillférs LifeClean en emissionslikvid om
cirka 60,8 MSEK fére emissonskostnader om cirka 7,9 MSEK. Nettolikviden
uppgar saledes till 52,9 MSEK och avses att disponeras enligt féljande:

Forstarkning av kapitalstruktur
20%

Internationell expansion
och tillvxt
50%

Produktionskapacitet
5%

Produktoptimaring och
finansiering av den Iépande
verksamheten
25%

Outlook

LifeClean erbjuder en effektiv och miljévanlig desinfektionsteknik som méter
marknadens krav pa hygien och héllbarhet. De senaste orderaffarerna och
avtalen bekréftar det internationella intresset och visar pa den langsiktiga
tillvaxtpotentialen. Efter en fas av intensiva investeringar i organisation och
regulatoriska processer har bolaget minskat den negativa effekten pa resultatet.
Var beddmning &r att det finns goda férutsattningar att férbattra Id5nsamheten
dver tid. Vi ser ddrmed positivt pa LifeCleans framtida utveckling och anser att
bolaget &r vél positionerat for att kombinera hallbar tillvaxt med dkad
I6nsamhet.
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